Report portfolio manazera

x Raiffeisen
Investicni spoleCnost leden 2025
Raiffeisen fond americkych akcii
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
+ Minimalné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papirt fidiciho fondu ISIN CZ0008475175
Raiffeisen-US-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 25. Cervence 2017
« PFileZitost participovat na Gspéchu spole¢nosti se sidlem &i vykondvajicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Vykonnost méfena v ¢eskych korundch Ména fondu CzK
« Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 2820,8 mil. CzK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 96,81%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolenosti 1,7%
Vstupni poplatek 0%
%ig Vystupni poplatek 0%
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212% 5,57% 10,85% 2,12% 11,16% p.0./119,39% Struktura Fidiciho fondu podle sektor(
2024 2023 2022 2021 2020 2019 _
21,87% 12,07% -714% 27,75% 3,26% 26,35% I 38.2%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 16,9%
NVIDIA CORP NVDA 7,07% 1
ALPHABET INC-CL A GOOGL 4,54% Pramysi 11,7%
MICROSOFT CORP MSFT 4,16% 1
BROADCOM INC AVGO 2,23% Telekomunikaéni S|Uzby 7,4%
CUMMINS INC CMI 213% ] T
APPLIED MATERIALS INC AMAT 2,09% Finance 12,9%
AMERICAN EXPRESS CO AXP 2,06% 1
ELILILLY & CO LLY 2,04% Hotovost | 1,0%
CISCO SYSTEMS INC CSCO 1,81% 1
OWENS CORNING OC 1,69% Ostatni 12,0%

Komentdar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakonéil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na pfelomu roku o 3,3
% vyse. Rist tahly predevsim zvefejriované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartdl roku 2024, kdy 77 % spole¢nosti zahrnutych do bdze indexu S&P
500 prekonalo konsensudlini odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky
mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim. Zdlvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirgjicich se niizkach”
mezi fundamentdlnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoz plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rlst zejména IT akcii
americkych gigant(, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pfidal
vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak sv(j americky protéjsek s ristem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stdtnich dluhopisd, ktery zakoncil mésic se
ztrdtou 0,2 %. Zraky vSech investord se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvySené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména
opatienim a pldndm Donalda Trumpa.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatklG. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred
zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



